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ภาพรวมผลการดาํเนินงานโดยสรุป 

บริษัท เจริญโภคภณัฑ์อาหาร จํากดั (มหาชน) หรือ “บริษัท” ดําเนินธุรกิจเกษตรอตุสาหกรรมและอาหาร ด้วยฐาน

การผลิตใน 17 ประเทศ และมีการค้าผลิตภณัฑ์อาหารครอบคลุมกว่า 50 ประเทศ ด้วยวิสยัทัศน์ “ครัวของโลก” โดยให้

ความสําคญักบัการสร้างความมัง่คงทางอาหาร และสร้างสรรค์ผลิตภณัฑ์ท่ีตอบสนองความต้องการของผู้บริโภคในแต่ละ

พืน้ท่ี ควบคู่ไปกบัการดําเนินธุรกิจบนพืน้ฐานของการขบัเคล่ือการเติบโตอย่างยัง่ยืน ร่วมไปกบัห่วงโซ่อปุทานทกุภาคส่วน  

ในไตรมาส 1 ปี 2569 บริษัทมีกําไรสทุธิในส่วนของบริษัทมีจํานวน 4,875 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 43 เมื่อเทียบกบั

ช่วงเดียวกนัของปีก่อน โดยมีสาเหตหุลกัดงัต่อไปนี ้

1. รายได้จากการขายจํานวน 136,697 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 5 จากช่วงเดียวกันของปีก่อน ซึ่งหากไม่นบัรวม

ผลกระทบจากการแปลงค่างบการเงินท่ีได้รับผลกระทบจากการแข็งค่าของสกลุเงินบาท รายได้จากการขาย

จะลดลงร้อยละ 1.6 โดยมีเหตุผลสําคัญจากระดับราคาขายเฉล่ียของสุกรในหลายประเทศโดยเฉพาะ

ประเทศไทย อยู่ในระดบัท่ีตํ่ากว่าช่วงเดียวกนัของปีก่อน  
 

2. กําไรขัน้ต้นลดลงจากปีท่ีผ่านมาจํานวน 5,156 ล้านบาท โดยอตัรากําไรขัน้ต้นปรับตวัลดลงเมื่อเทียบกบัช่วง

เดียวกนัของปีก่อน ซึง่มีสาเหตหุลกัมาจากระดบัราคาสกุรในหลายประเทศท่ีตํ่ากว่าปีท่ีผ่านมา เน่ืองจากเกดิ

ภาวะเนือ้สุกรล้นตลาดในหลายประเทศ กําลังซือ้ของผู้บริโภคอ่อนตัวลง ส่งผลให้ระดับราคาสุกรปรับตัว

ลดลงและกดดนัอตัรากําไรขัน้ต้น 
 

3. ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้าจํานวน 1,367 ล้านบาท ลดลง 2,076 ล้านบาทจาก

ช่วงเดียวกันของปีก่อน ปัจจยัหลกัมาจากผลขาดทุนของบริษัทร่วมในประเทศจีนท่ีดําเนินธุรกิจอาหารสัตว์

และเลีย้งสัตว์ประเภทสุกร ซึ่งได้รับผลกระทบจากภาวะราคาสุกรตกตํ่าเน่ืองจากอุปทานส่วนเกิน

ภายในประเทศ  
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สรุปสภาวะการตลาด 

ภาวะเศรษฐกิจโลกยงัคงขยายตวัในอตัราท่ีชะลอตวัและมีความแตกต่างกันในแต่ละภมูิภาค โดยมีแรงกดดนัสําคญัจาก

ปัญหาทางภูมิรัฐศาสตร์ โดยเฉพาะความขัดแย้งในตะวันออกกลางท่ีมีความตึงเครียด ส่งผลให้ราคาพลังงานมีความ 

ผนัผวนและดึงให้อตัราเงินเฟ้อในบางพืน้ท่ีปรับตวัสงูขึน้ ปัจจยัดงักล่าวประกอบกับภาวะดอกเบีย้ท่ียงัคงอยู่ในระดับสูง  

ได้ส่งผลกระทบโดยตรงต่อกําลงัซือ้ของผู้บริโภคท่ีมีความระมดัระวงัในการใช้จ่ายและมุ่งเน้นสินค้ากลุ่มบริโภคท่ีจําเป็นซึ่ง

ให้ความคุ้มค่าด้านราคาเป็นหลกั 

สําหรับสถานการณ์ต้นทุนวัตถุดิบอาหารสัตว์ ในไตรมาส 1 ปี 2569 ราคากากถั่วเหลืองในตลาดโลกปรับตัวลดลงเมื่อ

เทียบกับช่วงเดียวกนัของปีก่อน ตามปริมาณผลผลิตท่ีเพ่ิมสงูขึน้ในแถบอเมริกาใต้และสหรัฐฯ อย่างไรก็ตาม สถานการณ์

ความขัดแย้งระหว่างประเทศท่ีเกิดขึน้ ส่งผลกระทบต่อเน่ืองต่อค่าระวางเรือปรับตัวสูงขึน้ และเพ่ิมความเส่ียงต่อการ

หยดุชะงกัของห่วงโซ่อปุทาน ซึง่ปัจจยัดงักล่าวอาจส่งผลกดดนัให้ต้นทนุวตัถดุิบอาหารสตัว์ปรับตวัสงูขึน้ในระยะถดัไป 

อตุสาหกรรมเนือ้สตัว์ยงัคงเผชิญความท้าทายจากการปรับสมดลุของอปุทาน โดยเฉพาะในส่วนของธุรกิจสกุรท่ีต้องรับมือ

กับความผันผวนด้านผลผลิต เน่ืองจากการแพร่ระบาดของโรคในสัตว์ท่ียังคงเกิดขึน้อย่างต่อเน่ืองในหลายภูมิภาค ซึ่ง

ส่งผลกระทบโดยตรงต่อปริมาณอปุทานในระบบและทําให้ระดบัราคาในตลาดมีความผนัผวนสงู  

อตุสาหกรรมไก่เนือ้ยงัคงได้รับอานิสงส์จากการฟืน้ตวัของความต้องการบริโภคท่ีแข็งแกร่ง ในฐานะโปรตีนทางเลือกหลกัท่ี

ผู้บริโภคสามารถเข้าถึงได้ง่ายและมีความคุ้มคา่ด้านราคา  

ในส่วนของอุตสาหกรรมอาหารมีการขยายตวัต่อเน่ืองตามพฤติกรรมผู้บริโภคท่ีต้องการความสะดวก ส่งผลให้ผลิตภณัฑ์

อาหารพร้อมรับประทานได้รับความนิยมสงูขึน้ ควบคู่ไปกบัการยกระดบัมาตรฐานด้านความปลอดภยัทางอาหารและการ

ตรวจสอบย้อนกลบัท่ีเข้มงวดมากขึน้ตามแนวทางความยัง่ยืนสากล  

เหตุการณ์สําคัญในไตรมาส 1 ปี 2569 

- การเข้าลงทุนในบริษัท Muyuan Foods Co., Ltd. 

ในเดือนมกราคม 2569 บริษัทได้เข้าลงทุนในฐานะผู้ลงทุนหลกัโดยเฉพาะเจาะจง (Cornerstone Investor) ในการ

เสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทุนประเภท H Shares ต่อประชาชนทั่วไปครัง้แรก (IPO) ของบริษัท Muyuan Foods Co., 

Ltd (“Muyuan”) เป็นมลูค่าประมาณ 200 ล้านเหรียญสหรัฐ โดยการลงทนุครัง้นีเ้น่ืองด้วยบริษัทเล็งเห็นศกัยภาพใน

ธุรกิจของ Muyuan และ ความเป็นไปได้ของธุรกิจในอนาคต  
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วิเคราะห์ผลการดาํเนินงาน 

ผลการดําเนินงานโดยสรุป 

 

 

  

หน่วย: ล้านบาท 
ไตรมาส 1 

ปี 2568 

ไตรมาส 1 

ปี 2569 
เปลี่ยนแปลง 

รายได้จากการขาย 144,175 136,697 -5% 

กําไรขัน้ต้น 18.34% 15.57%  

ต้นทนุในการจดัจําหน่ายและค่าใช้จ่ายบริหาร 12,241 11,868 -3% 

กําไรจากการเปล่ียนแปลงมลูค่ายตุธิรรมของสินทรัพย์ชีวภาพ 38 530 1,295% 

ต้นทนุทางการเงิน (6,092) (5,497) -10% 

ภาษีเงินได้ (3,255) (1,438) -56% 

ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและร่วมค้า 3,443 1,367 -60% 

กําไรสทุธิในส่วนของบริษัท 8,549 4,875 -43% 

อัตรากําไรสุทธิในส่วนของบริษัท 5.93% 3.57%  

กําไรสทุธิต่อหุ้น (บาท) 1.07 0.60  
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รายได้จากการขายแบ่งตามกิจการ  

หน่วย: ล้านบาท 
ไตรมาส 1  

ปี 2568 

ไตรมาส 1  

ปี 2569 
เปลี่ยนแปลง 

1. กิจการประเทศไทย 49,601 47,277 -5% 

1.1 ในประเทศ 47,329 45,371 -4% 

ธุรกิจอาหารสตัว์ 10,467 10,539  

ธุรกิจเลีย้งสตัว์และแปรรูป 28,663 26,205  

ธุรกิจอาหาร 8,199 8,627  

1.2 ส่งออก 2,272 1,906 -16% 

ธุรกิจอาหารสตัว์ 6 39  

ธุรกิจเลีย้งสตัว์และแปรรูป 628 437  

ธุรกิจอาหาร 1,638 1,430  

2. กิจการต่างประเทศ 94,574 89,420 -5% 

2.1 ประเทศเวียดนาม 27,624 24,706 -11% 

ธุรกิจอาหารสตัว์ 6,347 6,722  

ธุรกิจเลีย้งสตัว์และแปรรูป 18,900 15,770  

ธุรกิจอาหาร 2,377 2,214  

2.2 ประเทศจีน 11,530 9,398 -18% 

ธุรกิจอาหารสตัว์ 5,029 2,968  

ธุรกิจเลีย้งสตัว์และแปรรูป 3,362 3,002  

ธุรกิจอาหาร 3,139 3,428  

2.3 ประเทศอื่นๆ 55,420 55,316 0% 

ธุรกิจอาหารสตัว์ 10,369 10,951  

ธุรกิจเลีย้งสตัว์และแปรรูป 28,580 26,878  

ธุรกิจอาหาร 16,471 17,487  

รายได้จากการขายรวม 144,175 136,697 -5% 
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รายได้จากการขาย 

สําหรับไตรมาส 1 ปี 2569 บริษัทมีรายได้จากการขายจํานวน 136,697 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 5.2 จากช่วง

เดียวกันของปีก่อน โดยในจํานวนนี ้ร้อยละ 3.6 เป็นผลกระทบจากการแปลงค่างบการเงิน โดยเฉพาะอย่างยิ่งการ

แข็งค่าของเงินบาทเมื่อเทียบกับสกุลเงินในประเทศท่ีบริษัทดําเนินธุรกิจ อาทิ เวียดนาม ตุรกี ฟิลิปปินส์ 

สหรัฐอเมริกา และอินเดีย 

ทัง้นี ้หากไม่นบัรวมผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนดงักล่าว รายได้จากการขายจะลดลงร้อยละ 1.6 จากปีก่อน 

โดยมีเหตุผลหลักมาจากราคาสุกรในหลายประเทศโดยเฉพาะอย่างยิ่งประเทศไทย อยู่ในระดับท่ีตํ่ากว่าช่วง

เดียวกนัของปีก่อน จากปริมาณสกุรท่ีกลบัเข้าสู่สภาวะท่ีมคีวามสมดลุมากขึน้ 

โดยรายได้จากการขายท่ีเกิดจากกิจการต่างประเทศคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 65 และเกิดจากกิจการในประเทศไทย

คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 35 ทัง้นี ้ตัง้แต่ไตรมาส 1 ปี 2569 บริษัทได้ปรับการนําเสนอข้อมลูการจําแนกสดัส่วนรายได้

จากการขายตาม "ประเทศท่ีจําหน่ายผลิตภณัฑ์" แทนแบบเดิมท่ีใช้ตาม "ประเทศท่ีเป็นฐานการผลิต" ทัง้นี ้เพ่ือให้

สะท้อนฐานการขายในแต่ละประเทศได้อย่างถกูต้อง การเปล่ียนแปลงการนําเสนอข้อมลูดงักล่าวส่งผลให้ยอดขาย

ส่วนท่ีส่งออกจากประเทศไทยผ่านการดําเนินงานของบริษัทย่อยในต่างประเทศเพ่ือจําหน่ายให้แก่ลกูค้าปลายทาง 

จะถูกนําไปแสดงรวมเป็นรายได้ของ "ประเทศท่ีเป็นผู้ขายผลิตภัณฑ์" แทนการแสดงเป็นรายได้ของประเทศไทย 

ส่งผลให้สัดส่วนรายได้ของประเทศไทยลดลงเมื่อเทียบกับแบบเดิม ในขณะท่ีสัดส่วนรายได้ของประเทศท่ีเป็น 

ผู้จําหน่ายปรับตวัเพ่ิมขึน้ 

รายได้จากการขายแบ่งตามกิจการ 

รายได้จากการขายท่ีเกิดจากกิจการประเทศไทย (ร้อยละ 35 ของรายได้จากการขาย) 

กิจการประเทศไทยมีรายได้ 47,277 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 5 จากงวดเดียวกนัของปีก่อน โดยหลกัเป็นการลดลง

ของธุรกิจเลีย้งสตัว์และแปรรูปร้อยละ 8.6 ซึ่งเป็นผลจากราคาสกุรท่ีตํ่ากว่าระดับราคาของปีก่อนร้อยละ 26 เมื่อ

เทียบกับฐานราคาท่ีสงูในช่วงเดียวกนัของปีก่อนท่ีมีสาเหตุมาจากปัญหาโรคระบาดท่ีทําให้ผลผลิตสกุรขาดแคลน 

ทัง้นี ้ในไตรมาส 1 ปี 2569 ปริมาณสุกรได้กลับเข้าสู่ระดับปกติและมีสภาวะสมดุลมากขึน้ ส่วนหน่ึงจากการท่ี

ผู้ผลิตรายเดิมเร่ิมกลบัเข้าสู่ระบบหลงัจากสถานการณ์โรคระบาดคล่ีคลาย จนเร่ิมมีปริมาณผลผลิตส่วนเกินในบาง

ช่วง ประกอบกับสภาวะเศรษฐกิจโดยรวมท่ียงัส่งผลให้ระดบัการบริโภคไม่ขยายตวัเท่าท่ีควร เป็นปัจจยักดดนัให้

ราคาสกุรปรับตวัลดลง 

รายได้จากการขายท่ีเกิดจากกิจการต่างประเทศ (ร้อยละ 65 ของรายได้จากการขาย) 

กิจการต่างประเทศ ประกอบด้วย 13 ประเทศหลักท่ีมีฐานการผลิต ดังนี ้เวียดนาม จีน (รวมไต้หวัน) รัสเซีย 

ฟิลิปปินส์ กัมพูชา สหรัฐอเมริกา มาเลเซีย องักฤษ อินเดีย ตุรกี ลาว เบลเยียม และ ศรีลงักา โดยมีลกัษณะการ

ประกอบธุรกิจผลิตและจําหน่ายสินค้าในประเทศเป็นหลกั  

สดัส่วนรายได้หลกัมาจากประเทศเวียดนามร้อยละ 18 และ ประเทศจีนร้อยละ 7 โดยมีรายละเอียดดงันี ้ 
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ประเทศเวียดนาม 

สําหรับไตรมาส 1 ปี 2569 กิจการประเทศเวียดนามมีรายได้จากการขาย 24,706 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 11 จาก

ช่วงเดียวกนัของปีก่อน โดยส่วนใหญ่เป็นผลกระทบจากการแปลงค่างบการเงิน หากไม่นบัรวมผลกระทบดงักล่าว 

รายได้จากการขายของกิจการประเทศเวียดนามทรงตวัอยู่ในระดบัเดยีวกบัปีก่อนหน้า  

ประเทศจีน 

สําหรับไตรมาส 1 ปี 2569 กิจการประเทศจีนมรีายได้ 9,398 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 18 จากช่วงเดียวกนัของปีกอ่น 

โดยมีสาเหตุหลกัมาจากรายได้จากการขายของบริษัทย่อยในประเทศจีนท่ีดําเนินธุรกิจผลิตและจําหน่ายอาหาร

เสริมและยาสําหรับสัตว์ (ซึ่งจัดอยู่ในกลุ่มธุรกิจอาหารสัตว์) ปรับตัวลดลง เน่ืองจากสภาวะการชะลอตัวของ

อตุสาหกรรมการเลีย้งสตัว์ในประเทศจีน ส่งผลให้อปุสงค์ต่อผลิตภณัฑ์สขุภาพสตัว์ลดลงตามไปด้วย 

กําไรขัน้ต้น 

สําหรับไตรมาส 1 ปี 2569  บริษัทมีกําไรขัน้ต้นจํานวน 21,289 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 20 จากช่วงเดียวกันของ 

ปีก่อน จากอัตรากําไรขัน้ต้นท่ีลดลงจากร้อยละ 18.3 ในไตรมาส 1 ปี 2568 เป็นร้อยละ 15.6 โดยมีสาเหตุหลัก 

มาจากระดบัราคาสกุรท่ีปรับลดลง โดยเฉพาะในประเทศไทย 

การเปลี่ยนแปลงมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ชีวภาพ 

สําหรับไตรมาส 1 ปี 2569 มีผลกําไรจากการเปล่ียนแปลงมลูคา่ยตุธิรรมของสินทรัพย์ชีวภาพจํานวน 530 ล้านบาท 

เปล่ียนแปลงจากช่วงเดียวกันของปีก่อน ท่ีมีผลกําไร 38 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการเปล่ียนแปลงมลูคา่

ยตุิธรรมของสกุรในเวียดนามและรัสเซีย 

ต้นทุนทางการเงนิ  

สําหรับไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 มีต้นทุนทางการเงินจํานวน 5,497 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 10 จากช่วงเดียวกนัของปี

ก่อน ซึ่งเป็นผลมาจากการปรับโครงสร้างแหล่งเงินทุนใหม่ท่ีมีต้นทุนตํ่าลงทําให้อตัราต้นทุนทางการเงินเฉล่ียท่ี 

ร้อยละ 4.33 ในช่วงเดียวกนัของปีก่อน ลดลงมาท่ีเฉล่ียอยู่ท่ีร้อยละ 3.71 

ส่วนแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้า  

สําหรับไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 มีส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้าจํานวน 1,367 ล้านบาท 

ลดลงร้อยละ 60 จากช่วงเดียวกันของปีก่อน สาเหตุหลกัมาจากผลการดําเนินงานของบริษัทร่วมในประเทศจีนท่ี

ดําเนินธุรกิจอาหารสัตว์และเลีย้งสัตว์ประเภทสุกรมีผลขาดทุน เน่ืองจากสภาวะราคาสุกรตกตํ่าจากอุปทาน

ส่วนเกินภายในประเทศ  

กําไรสุทธิในส่วนของบริษัท 

สําหรับไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 กําไรสทุธิในส่วนของบริษัทจํานวน 4,875 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 43 จากช่วงเดียวกนั

ของปีก่อน ซึง่โดยหลกัเป็นผลมาจากราคาเนือ้สตัว์ท่ีลดลงในหลายพืน้ท่ีโดยเฉพาะประเทศไทยและจีน เป็นหลกั  
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สรุปฐานะทางการเงนิ 

หน่วย: ล้านบาท 31 ธันวาคม 2568 31 มีนาคม 2569 เปลี่ยนแปลง 

สินทรัพย์รวม 861,796 883,730 3% 

หนีส้ินรวม 609,937 618,833 1% 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 251,859 264,897 5% 

 

(1) สินทรัพย์ 

ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2569 สินทรัพย์รวมของบริษัทมีจํานวน 883,730 ล้านบาท ประกอบด้วยสินทรัพย์

หมนุเวียนจํานวน 196,840 ล้านบาท ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์จํานวน 253,636 ล้านบาท เงินลงทุนระยะยาว

จํานวน 293,382 ล้านบาท ค่าความนิยมจํานวน 58,263 ล้านบาท และอ่ืนๆ จํานวน 81,609 ล้านบาท 

สินทรัพย์รวมเพ่ิมขึน้จากสิน้ปี 2568 จํานวน 21,934 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 3 สาเหตหุลกัมาจาก  

- ลกูหนีก้ารค้าเพ่ิมขึน้จํานวน 2,050 ล้านบาท ส่วนใหญ่เกิดจากยอดขายลกูค้ากลุ่มประเทศยโุรปเพ่ิมขึน้ 

- สินทรัพย์ชีวภาพเพ่ิมขึน้จํานวน 2,444 ล้านบาท ส่วนใหญ่เกิดจากปริมาณสกุรในประเทศเวียดนามเพ่ิมขึน้ 

- เงินลงทนุระยะยาวเพ่ิมขึน้จํานวน 12,767 ล้านบาท ส่วนใหญ่เกิดจากการลงทนุใน Muyuan จํานวน 6,492 

ล้านบาท และการเพ่ิมขึน้ของส่วนได้เสียในบริษัทร่วมและร่วมค้า จํานวน 4,552 ล้านบาท 

- ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์เพ่ิมขึน้จํานวน 1,886 ล้านบาท ส่วนใหญ่เกิดจากการลงทุนเพ่ือขยายฟาร์มเลีย้ง

สตัว์ และเพ่ิมประสิทธิภาพการผลิต 

(2) หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2569 หนีสิ้นรวมของบริษัทมีจํานวน 618,833 ล้านบาท ประกอบด้วยเจ้าหนีก้ารค้าและ

เจ้าหนีห้มนุเวียนอ่ืนจํานวน 39,131 ล้านบาท หนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ (ไม่รวมหนีสิ้นตามสญัญาเช่า) จํานวน 

486,983 ล้านบาท หนีสิ้นตามสญัญาเช่าจํานวน 37,271 ล้านบาท และอ่ืนๆ จํานวน 55,448 ล้านบาท 

หนีสิ้นรวมมีจํานวนเพ่ิมขึน้จากสิน้ปี 2568 จํานวน 8,896 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 1 ส่วนใหญ่เพ่ิมขึน้จาก 

เงินกู้ยืมระยะสัน้เพ่ิมขึน้ จํานวน 10,446 ล้านบาท ตัว๋เงินจ่ายเพ่ิมขึน้ 6,149 ล้านบาท และเงินกู้ยืมระยะยาว

ลดลงจํานวน 6,910 ล้านบาท  

ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2569 ส่วนของผู้ ถือหุ้นมีจํานวน 264,897 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จากสิน้ปี 2568 จํานวน 13,038 

ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 5 ส่วนใหญ่มาจากผลกําไรจากการดําเนินงาน และผลกระทบจากการแปลงค่า 

งบการเงิน 

(3) ความสามารถในการบริหารทรัพย์สิน 

ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2569  บริษัทมีลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีห้มนุเวียนอ่ืนสทุธิจํานวน 43,084 ล้านบาท โดยมี

ค่าเผ่ือผลขาดทนุท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้จํานวน 1,582 ล้านบาท ซึง่คิดเป็นร้อยละ 3.5 ของลกูหนีก้ารค้าและลกูหนี ้

อ่ืนรวม ซึ่งผู้บริหารได้กําหนดนโยบายควบคุมเพ่ือพิจารณาความเส่ียงด้านเครดิตอย่างสมํ่าเสมอ โดยการ
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วิเคราะห์ฐานะทางการเงินของลูกค้าทุกรายท่ีขอวงเงินสินเชื่อและพิจารณาปัจจยัอ่ืนๆ ท่ีอาจส่งผลต่อความ

เส่ียงด้านเครดิตของลกูค้า รวมถึงความเส่ียงของการผิดนดัชําระซึ่งเก่ียวข้องกับอุตสาหกรรม และประเทศท่ี 

คู่ค้าดําเนินธุรกิจอยู่  

ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2569 บริษัทมีสินค้าคงเหลือสทุธิจํานวน 62,212 ล้านบาท ประกอบด้วย วตัถุดิบจํานวน 

26,819 ล้านบาท สินค้าสําเร็จรูปจํานวน 22,523 ล้านบาท และอ่ืนๆ จํานวน 12,870 ล้านบาท ทัง้นี ้บริษัทมีค่า

เผ่ือการปรับลดมลูค่าสินค้าลดลงจํานวน 653 ล้านบาท ซึง่คิดเป็นร้อยละ 1.0 ของสินค้าคงเหลือรวม  

(4) สภาพคล่องและความเพียงพอของเงนิทุน 

ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2569 บริษัทมีกระแสเงินสดลดลงสุทธิจํานวน 445 ล้านบาท โดยมีเงินสดและรายการ

เทียบเท่าเงินสด ณ วันสิน้งวดจํานวน 22,517 ล้านบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อน ร้อยละ 3 โดยมี

กระแสเงินสดในแต่ละกิจกรรมดงันี ้

- กระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 13,398 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจากกําไรก่อนต้นทุน

ทางการเงิน ภาษีเงินได้ ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจําหน่าย (EBITDA) 

- กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนจํานวน 8,425 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจากการลงทุนใน Muyuan 

และการลงทนุในท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ 

- กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 5,876 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจากการจ่ายชําระคืน 

เงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงินและหุ้นกู้  และการจ่ายชําระดอกเบีย้ 

ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2569 หนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ (ไม่รวมหนีสิ้นตามสญัญาเช่า) ประกอบด้วย เงินกู้ยืมจาก

สถาบันการเงินและตั๋วแลกเงินจํานวน 278,905 ล้านบาท หุ้นกู้จํานวน 205,564 ล้านบาท และอ่ืนๆ 2,514 

ล้านบาท โดยเงินกู้ยืมระยะยาวและหุ้นกู้ ท่ีจะถึงกําหนดชําระภายใน 1 ปี เท่ากบั 33,013 ล้านบาท 

ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2569 อตัราส่วนหนีสิ้นสทุธิต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (Net Debt to Equity Ratio) ท่ีคํานวณตาม

หลกัเกณฑ์ท่ีระบไุว้ในข้อกําหนดสิทธิและหน้าท่ีของผู้ออกหุ้นกู้และผู้ ถือหุ้นกู้ทกุชดุท่ียงัมิได้ไถ่ถอน เป็นดงันี ้
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 อตัราส่วนหนีสิ้นสทุธิต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น 

(หน่วย : เท่า) งบรวม งบเฉพาะกิจการ 

หุ้นกู้ ท่ีออกก่อนหุ้นกู้ CPF ครัง้ท่ี 2/2558/
0

1 1.68 1.11 

หุ้นกู้ CPF ครัง้ท่ี 2/2558/
1

2 1.69 N/A 

หุ้นกู้ CPF ครัง้ท่ี 1/2559 จนถึงครัง้ท่ี 2/2561/
2

3 1.69 N/A 

หุ้นกู้ CPF ครัง้ท่ี 1/2563 และหุ้นกู้ ท่ีออกหลงัจากนัน้/
3

4/
4

5 1.68 N/A 

 

ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2569 อตัราส่วนหนีสิ้นรวมต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นรวมอยู่ท่ี 2.34 เท่า ลดลงจากสิน้ปี 2568 ท่ี

มีอตัราส่วนอยู่ท่ี 2.42 เท่า และอตัราส่วนความสามารถในการชําระภาระผูกพนั ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2569 อยู่

ท่ี 0.39 เท่า ซึง่เท่ากบัปี 2568 ในขณะท่ี อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบีย้ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2569 

อยู่ท่ี 3.32 ซึง่ใกล้เคียงกบัสิน้ปี 2568 ท่ีมีอตัราส่วนอยู่ท่ี 3.59  

นอกจากนี ้บริษัทมีอตัราส่วนสภาพคล่องตามงบการเงินรวมเท่ากบั 0.72 เท่า เพ่ิมขึน้จากสิน้ปี 2568 ซึ่งอยู่ท่ี 

0.67 เท่า โดยมีวงจรเงินสดอยู่ท่ี 49 วนั 

ทัง้นี ้บริษัทมีสภาพคล่องเพียงพอในการดําเนินงาน ความสามารถในการชําระหนีแ้ละปฏิบัติตามเงื่อนไข 

การกู้ยืมได้ 

 

 

 

 

 
/1 อตัราส่วนหนีสิ้นสทุธิต่อส่วนของผูถื้อหุ้น ไม่เกิน 2.00:1.00 สําหรับงบการเงินรวม และไม่เกิน 1.15:1.00 สําหรับงบการเงินเฉพาะ คํานวณตามข้อมูลใน

งบการเงินประจํางวดบญัชีส้ินสุด ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน และวนัท่ี 31 ธนัวาคม ของแต่ละงวดบญัชีท่ีผูส้อบบญัชีได้สอบทานหรือตรวจสอบแล้ว (แล้วแต่

กรณี) โดยหนีสิ้นสทุธิ หมายถึง หนีสิ้นทัง้หมดท่ีมีภาระดอกเบ้ียจากสถาบนัการเงิน ตัว๋แลกเงิน และหุ้นกู้เท่านัน้ ซ่ึงไม่รวมหนีสิ้นตามสญัญาเช่า หกัด้วย

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และเงินลงทนุชัว่คราว 
/2 อตัราส่วนหนี้สินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่เกิน 2.00:1.00 สําหรับงบการเงินรวม โดยคํานวณตามข้อมูลในงบการเงินรวมประจํางวดบญัชีส้ินสุด ณ 

วนัท่ี 31 ธันวาคม ของแต่ละงวดบญัชีท่ีผู้สอบบัญชีได้ตรวจสอบแล้ว โดยหนี้สินสุทธิ หมายถึง หนี้สินทัง้หมดท่ีมีภาระดอกเบ้ีย ซ่ึงไม่รวมหนี้สินตาม

สญัญาเช่าการเงิน หกัด้วยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และเงินลงทนุชัว่คราว 
/3 อตัราส่วนหนี้สินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่เกิน 2.00:1.00 สําหรับงบการเงินรวม โดยคํานวณตามข้อมูลในงบการเงินรวมประจํางวดบญัชีส้ินสุด ณ 

วนัท่ี 31 ธันวาคม ของแต่ละงวดบญัชีท่ีผู้สอบบัญชีได้ตรวจสอบแล้ว โดยหนี้สินสุทธิ หมายถึง หนี้สินทัง้หมดท่ีมีภาระดอกเบ้ีย ซ่ึงไม่รวมหนี้สินตาม

สญัญาเช่า หกัด้วยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และเงินลงทนุชัว่คราว 
/4 ไม่รวมถึงหุ้นกู้ด้อยสิทธิท่ีมีลกัษณะคล้ายทนุ 
/5 อตัราส่วนหนี้สินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่เกิน 2.00:1.00 สําหรับงบการเงินรวม โดยคํานวณตามข้อมูลในงบการเงินรวมประจํางวดบญัชีส้ินสุด ณ 

วนัท่ี 31 ธันวาคม ของแต่ละงวดบญัชีท่ีผู้สอบบญัชีได้ตรวจสอบแล้ว โดยหนี้สินสุทธิ หมายถึง หนี้สินทัง้หมดท่ีมีภาระดอกเบี้ยจากสถาบันการเงิน  

ตัว๋แลกเงิน และหุ้นกู้เท่านัน้ ซ่ึงไม่รวมหนีสิ้นตามสญัญาเช่า หกัด้วยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และเงินลงทนุชัว่คราว 



บริษัท เจริญโภคภัณฑอาหาร จํากัด (มหาชน)  
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ปัจจัยที่อาจมีผลต่อการดาํเนินงานหรือการเติบโตในอนาคต 

เศรษฐกิจโลกปี 2569 ยงัคงเผชิญความไม่แน่นอนจากสถานการณ์ความขดัแย้งระหว่างประเทศท่ียืดเยือ้ ซึ่งส่งผลกระทบ

ต่อเน่ืองเป็นลูกโซ่ต่อต้นทุนการดําเนินงาน โดยเฉพาะการปรับตัวสูงขึน้ของราคาพลังงานท่ีกระทบต่อต้นทุนการขนส่ง

โดยตรง รวมถึงความเส่ียงจากการขาดแคลนวตัถดุิบสําคญัท่ีต้องนําเข้าจากต่างประเทศ อาทิ วตัถุดิบสําหรับบรรจภุณัฑ์

และเคมีภณัฑ์เกษตร ซึ่งเป็นปัจจยักดดนัต่อต้นทุนการผลิตในภาพรวม บริษัทจึงมุ่งเน้นการบริหารจดัการห่วงโซ่อุปทาน

อย่างใกล้ชิดเพ่ือรองรับความผนัผวนดงักล่าว 

นอกจากนี ้บริษัทยงัให้ความสําคญักบัการเฝา้ระวงัความเส่ียงจากโรคระบาดอบุตัิใหม่ อาทิ ไวรัสฮนัตา (Hantavirus) โดย

มุ่งเน้นการบริหารจดัการความเส่ียงเชิงรุกและรักษามาตรฐานสขุอนามยัท่ีเข้มงวด เพ่ือสร้างความเชื่อมัน่ให้แก่ผู้บริโภค

และรับประกนัความต่อเน่ืองของการดําเนินธุรกิจ 


